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Un ralentissement qui n’est pas uniforme
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Des emergents difficiles a identifier dans le paysage global
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Mais le ralentissement devrait étre « géré »
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Le choc vient d’Europe...
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Avec d’autres canaux potentiellement dangereux
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Expositions des banques européennes
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Mais aussi des problemes de modéle de croissance : un endettement
élevé en Europe émergente....
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...et des cycles « heurtés » au Brésil et en Turquie
Brésil cr PIB Turquie cr PIB
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Des marges de manceuvre a court terme

Evolution du stock de dette publique
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Taux directeurs

Principaux émergents (hors Chine) : taux de
refinancement de la Banque centrale (%)
Sources : Banques centrales nationales
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Des politigues proactives mais prudentes
|
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Soldes budgeétaires (% PIB)

Principaux emergents (hors Chine) : solde
budgétaire (Br. +Ind. +Indo. + Pol. + Ru. + Afr.du S. +
Tur. + Mex), Moyenne (% du PIB)

Source : IF
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La stabilité face au défi de la gouvernance

Indicateurs de gouvernance 2010 (Banque Mondiale)
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- |nvestissements

Flux nets vers les pays émergents source IFl Juin 2012 (Mns USD)
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Financement interne vs. Financement externe
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