DEUXIEME PARTIE

Dynamiques macroéconomiques

Dans la premiére partie de ce numéro, les cing grandes économies
ont été étudiées dans une optique essentiellement comparative : il s’agis-
sait, dans le cadre d'une analyse bisectorielle, de dégager les mouvements
de fond qui ont parcouru I'ensemble des pays et de repérer les principales
spécificités des modes de régulation interne. Un des enjeux était de résu-
mer ces spécificités par un nombre restreint de paramétres qui caractéri-
sent les principales équations des modéles de pays.

La seconde partie privilégie davantage les dynamigues macroéco-
nomiques a l'ceuvre. Il s’agit maintenant de mettre en évidence des
schémas-types qui font jouer I'ensemble des caractéristiques décrites
dans la premiére partie et permettent d’éclairer les évolutions effective-
ment observées. Dans cette partie, on se limitera a I'étude des trois grands
pbles de I'économie mondiale: les Etats-Unis, ie Japon et la RFA'. Pour
chacun d'eux on présentera d'abord une analyse historique rapide des
données macroéconomiques bisectorielles depuis 1960 assise sur un
découpage en sous-périodes spécifique a chaque pays2 Celui-ci doit faire
apparaitre, au-dela des variations conjoncturelles, les principales ruptures
et en particulier la transformation de la nature des contraintes qui ont pesé
sur l'industrie manufacturiére et les réponses nouvelles qu’elles ont
suscitées. Cette étude nous permettra de mieux situer |'interprétation des
variantes qui ont été réalisées gréce a I'utilisation des modéles de pays.

Dans ce second temps, on présentera donc pour ces trois pays un
ensemble de variantes. Toutes mettent en ceuvre des inflexions tendan-
cielles du rythme de croissance de certaines variables, car c’est véritable-
ment sur le terrain des évolutions de moyen terme que les modéles per-
mettent d’appréhender les dynamiques internes de chaque économie®. Les

1. Les résultats de variantes pour la France sont _présentées dans I'annexe I. Pour le
Royaume-Uni, on ne dispose pour I'instant que d'une version préliminaire du modéle.

2. On a retenu comme dates charniéres de ces sous-périodes des années de haute con-
joncture {«Pics») particuliérement significatives. Seule la période 1973-1975 isolée au Japon fait
exception & cette régle {(chapitre IV).

3. La présentation détaillée de la mise en csuvre des modéles de simulation figure en
annexe 1.
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variables en cause sont le change, la productivité manufacturiére, I'emploi
non-manufacturier, les dépenses publiques, la demande mondiale et les
salaires. Les variantes ne sont pas systématiquement commentées, seules
celles qui permettaient de mieux cerner, pour chaque pays, un des aspects
essentiels de la régulation ont été analysées en détail. Réalisées avec des
modéles estimés sur les années 1960 a 1980, ces variantes «rétrospec-
tives» servent de support & une réflexion prospective qui met en lumiére
notamment les choix devant lesquels chacune de ces trois économies se
trouve placée.

Tirant les enseignements de cet exercice variantiel, on conclut cette
deuxiéme partie en précisant I'importance du taux de change dans la dyna-
mique d’ensemble de chaque économie, et en faisant apparaitre les pays
qui peuvent le mieux tirer parti d'un transfert d’emplois de I'industrie vers
le reste de I'économie.

Dans chacun de ces trois chapitres, les tableaux numérotés A a F
sont regroupés a la fin de la premiére partie.

A titre d'information, I'annexe 4 en fin d'étude, présente les méme
calculs faits pour le Royaume-Uni et la France.
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